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OTOCZENIE RYNKOWE
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Od sierpnia 2014 roku ceny ropy zaczety spadac ostro i nieprzerwanie, co pociagneto za soba spadki cen surowcéw petrochemicznych,
jak benzen, propylen.

Rok 2014 to kontynuacja powolnego wychodzenia z dekoniunktury swiatowej gospodarki, utrzymujacej niskie zapotrzebowanie na
chemikalia w sektorach scisle powiazanych z PKB, jak budownictwo, motoryzacja, produkcja wyrobéw gospodarstwa domowego,

elektronika. Ceny dobr w catym tancuchu przetwérstwa charakteryzowata niska dynamika wzrostowa, w slad za niskim popytem i

stosunkowo tatwa dostepnoscia na rynku.

Od sierpnia 2014 roku ceny ropy zaczety spadac ostro i nieprzerwanie, co pociggneto za soba spadki cen surowcéw
petrochemicznych, jak benzen, propylen. W slad za tym zaczety spadac ceny w dalszym tancuchu przetwdrstwa, az do produktow
finalnych Grupy, jak tworzywa i chemikalia OXO.

Na tle stabosci gospodarek Unii Europejskiej, polska gospodarka zachowata relatywnie wysokie tempo dynamiki PKB, jakkolwiek
pogorszyty sie wskazniki takie jak np. tempo wzrostu zamowien eksportowych.

KONIUNKTURA W ROLNICTWIE >

Wyjatkowo dobre warunki pogodowe wptynety w kolejnym juz sezonie na wysokie plony zbdz i zwiekszyty
poziom zapaséw na catym Swiecie, w Europie i w kraju. Fakt ten, jak i wysoki kurs dolara, ktéry ograniczyt
eksport USA i spowodowat spadki cen na tamtym rynku, przyczynity sie do spadku cen ptodéw rolnych.

W Polsce zjawisko to kompensuje eksport i system doptat bezposrednich, ktére w kraju dystrybuuje
Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, a ta rozpoczeta w grudniu 2014 roku wyptaty. Za rok
2014 kwota ta wyniosta 14,2 mld zt (w roku 2013 byta wyzsza i wynosita 14,91 mlid zt), a zostanie
rozdzielona pomiedzy ponad 1 350 tys. polskich rolnikdéw. Poza tym istniejq inne zrédta dofinansowania
sektora z dziatajacych w ramach Wspdlnej Polityki Rolnej programdéw wsparcia rolnictwa.

NOTOWANIA CEN RZEPAKU, PSZENICY, ZYTA, KUKURYDZY
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RYNEK NAWOZOWY
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SALERA AMONOWA/SALETRZAK

W 2014 roku dla saletrzaku odnotowano minimalnie wyzsze Srednie ceny roczne w porownaniu z rokiem
ubiegtym , natomiast dla saletry amonowej ceny minimalnie obnizyty sie. Ceny saletrzaku w 2013 roku
wynosity 242 EUR/tone, a w roku 2014 - 247 EUR/tone, natomiast dla saletry amonowej rok 2013

zamknat sie srednioroczng ceng na poziomie 319 EUR/tone, natomiast w 2014 roku cena tego nawozu
wynosita 314 EUR/tone.

SIARCZAN AMONU

W 2014 roku odnotowano nizszg cene siarczanu amonu w poréwnaniu z rokiem ubiegtym - z
Sredniorocznej ceny 2013 roku wynoszacej 161 USD/tone spadta do poziomu 133 USD/tone. Rynek

siarczanu amonu w 2014 roku ksztattowat sie w nadpodazy, gtdwnie z powodu wzrostu chinskich zdolnosci
produkcyjnych.

NOTOWANIA CEN AMONIAKU I MOCZNIKA
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AMONIAK

W 2014 roku zaréwno popyt jak i podaz amoniaku pozostawaty na niskim poziomie. Popyt na amoniak,
ktory w okresie wiosennym oraz na przetomie pazdziernika i listopada podtrzymywali gtdwnie kupujacy z

USA, ulegt zatamaniu z powodu nieprzewidzianych opaddw $niegu. Szacuje sie, ze amerykanscy farmerzy
zastosowali tylko okoto 50 % normalnej ilosci amoniaku.

Zmiany cen w notowaniach w 2014 roku byty znaczne i dynamiczne, a pomimo to w 2014 roku

odnotowano wyzsze Srednioroczne ceny amoniaku w poréwnaniu z rokiem poprzednim - z ceny 2013 roku
wynoszacej 477 USD/tone wzrosta ona do poziomu 493 USD/tone (FOB).

Decydujacy wptyw na rynek amoniaku w 2014 roku miaty wytaczenia instalacji amoniaku, ograniczenia
produkcyjne w Egipcie, Trynidadzie, Rosji, Algierii, Indonezji, Australii, Libii, Turcji, Arabii Saudyjskiej oraz
na Ukrainie i Litwie. Przerwy oraz ograniczenia produkcji amoniaku wynikaty przede wszystkim z awarii
instalacji oraz ograniczen gazowych. Ponadto wptyw na rynek miaty niewatpliwie dziatania wojenne na

Ukrainie, gdyz terminal w Yuzhnym (Morze Czarne, Ukraina) jest waznym osrodkiem w handlu amoniaku
w obrocie Swiatowym.

MOCZNIK

Sytuacja na $wiatowym rynku mocznika w 2014 roku przebiegata pod znakiem napietego bilansu
popytowo-podazowego. Ograniczenia po stronie produkcji, tj. postoje remontowe, sytuacja polityczna (np.
na Ukrainie), okresowe wysokie wzrosty zapotrzebowania na mocznik staty sie czynnikami ksztattujgcymi
ceny tego nawozu. O spadkach cen notowan zadecydowato utrzymujgce sie w 2014 roku spowolnienie
tego segmentu rynkowego (m.in. mniejsze zapotrzebowanie na mocznik ze strony USA w I kwartale
2014) oraz dziatania spekulacyjne graczy rynkowych wstrzymujacych sie z zakupem produktu w
oczekiwaniu na spadek jego cen. W 2014 roku odnotowano nizsze ceny mocznika w porownaniu z rokiem

poprzednim - ze $redniorocznej ceny w 2013 roku wynoszacej 329 USD/tone, spadta do poziomu 314
USD/tone.

RSM

Srednia cena RSM w roku 2014 ksztattowata sie na poziomie 185 EUR/tone. Byla nizsza o blisko 5 % od
Sredniej ceny obowigzujacej w 2013 roku. Ceny RSM praktycznie przez caty 2014 rok podlegaty tendencji
spadkowej, a cena jednostki azotu w tym nawozie pozostawata jedna z najbardziej atrakcyjnych dla
kupujacych sposréd wszystkich nawozéw azotowych. Na uwage zastuguje coraz wieksze zainteresowanie

producentow z USA i Rosji rynkiem europejskim, jak i wzmozony eksport RSM z Chin (gtéwnie do USA,
Australii, Ameryki Pid.).

NOTOWANIA CEN NPK, DAP, SOLI POTASOWEJ, FOSFORYTOW
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NAWOZY NPK

Na rynku krajowym NPK poczatek roku 2014 charakteryzowat sie ograniczonym popytem, ktéry wynikat z
nagromadzonych zapaséw oraz panujacych warunkéw atmosferycznych. Niewielkg poprawe odnotowano
wraz z wiosennymi pracami polowymi. W drugiej potowie sierpnia i pierwszej potowie wrzesnia nastgpit
znaczacy, sezonowy wzrost zakupow nawozow NPK na potrzeby nawozenia jesiennego. Niskie ceny
produktéw rolnych i mniejszy wolumen dochoddéw, zmusity rolnikédw do oszczednosci. Kupowali wiec
zamienniki z importu lub mniej skoncentrowane od producentéw polskich (Luvena, Siarkopol, Fosfan),

tansze w przeliczeniu na 1 tone nawozu, cho¢ z mniejszg zawartoscig skfadnikdw odzywczych w czystej
postaci.

Po sezonie jesiennym niskie ceny produktéw rolnych nie zachecaty rolnikéw do inwestycji w zakup
nawozéw NPK. Najwazniejsi producenci nawozéw NPK w zachodniej Europie nie zmieniali cen na

standardowe nawozy NPK. Celem zachecenia do magazynowania nawozéw, niewielkie obnizki cen
zanotowano jedynie w pazdzierniku.

NAWOZ DAP

Ceny nawozéw DAP w 2014 utrzymywaty sie na wysokim poziomie. W poréwnaniu z rokiem poprzednim
ceny wzrosty - z Sredniorocznej ceny 2013 roku wynoszacej okoto 456 USD/tone - do poziomu 476
USD/tone (FOB Battyk). Rozpoczety w koricu 2013 roku, wzrost popytu na DAP byt kontynuowany w
okresie pierwszego kwartatu 2014 roku. W nastepnym kwartale wielu producentéow ograniczyto produkcje
z powodow surowcowych, technicznych, pogodowych, po czym odnotowano spadki cen. W zaleznosci od
regionu, na rynkach swiatowych utrzymywaty sie rozbiezne trendy popytu i ceny DAP-u. Utrzymujacy sie
popyt na rynkach azjatyckich (Indie, Pakistan, Bangladesz, Wietnam) oraz na rynku wewnetrznym Chin,
powodowat wzrost ceny DAP-u na tych rynkach. Producenci chinscy realizowali rzgdowy program
gromadzenia zapasow DAP-u na sezon jesienny. W Ameryce Potudniowej, USA oraz Europie popyt
pozostawat staby gtéwnie z powodu zmniejszajacych sie cen na produkty rolne na rynkach swiatowych. W
Brazylii, niskie ceny produktéw rolnych (soja, kukurydza) oraz dotkliwa susza spowodowaty, ze zakupy
nawozow fosforowych, w tym DAP-u, zostaty drastycznie ograniczone. Ograniczenie podazy w IV kwartale

oraz nieznaczny wzrost notowan cen produktéw rolnych spowodowaty stabilizacje ceny DAP-u na rynkach
Swiatowych i jej niewielki wzrost.

SOL POTASOWA (KCL) >

Na rynku soli potasowej w 2014 roku odnotowano znacznie nizsze ceny niz w porownaniu z rokiem

poprzednim - z Sredniorocznej ceny 2013 roku wynoszacej okoto 370 USD/tone spadfa do poziomu 292
USD/tone (FOB Battyk spot).

Z poczatkiem roku 2014 roku negocjowano duze kontrakty na dostawy soli potasowej do Chin, a poziom



ich cen byt poziomem odniesienia dla odbiorcow na takie rynki, jak Indie, Malezja, Filipiny, Indonezja czy
Brazylia. Niskie ceny ptoddéw rolnych powodowaty, ze na rynkach europejskich nie odnotowywano
wiekszego popytu na sol potasowg.

Rynek soli potasowej pozostaje w nadpodazy. Szacowany, $wiatowy nadmiar mocy produkcyjnych KCL
nad popytem wynosi aktualnie okoto 8 min ton. Nawet wstrzymanie wydobycia soli potasowej przez
Uralkali w listopadzie nie zmienito tego faktu (zmniejszyto sie o 2 min ton).

FOSFORYTY

Po wprowadzeniu zmian cen na poczatku roku, praktycznie do konca 2014 roku, na $wiatowym rynku
fosforytow nie zachodzity wieksze zmiany. Tylko w sierpniu odnotowano nieznaczne wzrosty cen
fosforytow marokanskich. Firma OCP Maroko podniosta cene fosforytéw ze 115-130 USD/tone na 120-
130 USD/tone (FOB Maroko), a w listopadzie obnizeniu ulegty notowania ceny fosforytéw Togo z poziomu
130-135 USD/tone na 120-125 USD/tone (FOB Togo).

Generalnie ceny fosforytow w 2014 roku byly nizsze w poréwnaniu z rokiem poprzednim - z
Sredniorocznej ceny 2013 roku wynoszacej okoto 140 USD/tone spadta do poziomu 123 USD/tone (FOB
Afryka Pdétnocna).



