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26.INSTRUMENTY FINANSOWE

26.1ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktéra

bedzie podstawa zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcéw oraz rynku i ktora zapewni przyszty rozwéj Grupy. Grupa

monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowiagzan.

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowac zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji

rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalnej relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zobowiazania, na ktore sktadaja sie kredyty i pozyczki ujawnione w

pozostate zobowigzania finansowe ujawnione w
zysk zatrzymany) ujawniony w

, Oraz

oraz kapitat wtasny (w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i

Jednostka Dominujaca jako spotka akcyjna podlega regulacji wynikajacej z art. 396. § 1 Kodeksu spotek handlowych, ktory

wymaga przekazania na kapitat zapasowy spoétki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie

osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

26.2 KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

AKTYWA FINANSOWE

na dzieri 31.12.2014

na dzieri 31.12.2013

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3873 782
Pozyczki i naleznosci 932 007 927 749
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 558 603 713 024
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13 205 33499

1507 688 1675054

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 371 33 499
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 849176 831166
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 558 603 713 024
Pozostate aktywa finansowe 87 538 Q7 365

1507 688 1675054

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

na dzien 31.12.2014

na dzier 31.12.2013



http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/pl/finanse/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/informacja-dodatkowa-do-skonsolidowanego-sprawozdan-54
http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/pl/finanse/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/informacja-dodatkowa-do-skonsolidowanego-sprawozdan-60
http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/pl/finanse/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/informacja-dodatkowa-do-skonsolidowanego-sprawozdan-55
http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/pl/finanse/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/informacja-dodatkowa-do-skonsolidowanego-sprawozdani-2
http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/pl/finanse/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/informacja-dodatkowa-do-skonsolidowanego-sprawozdania
http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/pl/finanse/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe
http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/pl/finanse
http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/pl
http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/sites/azoty14fin/files/excel_tables/zobowiazania_finansowe_azoty_2014.xlsx
http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/sites/azoty14fin/files/excel_tables/aktywa_finansowe_azoty_2014.xlsx
http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/pl

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1163 1797
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 2141747 2 402 306
2142910 2404103
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 476932 634 693
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 509 259 604 140
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1057139 1063789
Pozostate zobowigzania finansowe 99 580 101 481
2142910 2404103
ZYSKI/STRATY DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII(+/-)
za okres od 01.01.2014 do za okres od 01.01.2013 do
31.12.2014 31.12.2013
AKTYWA FINANSOWE
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finyansowy s e v 351 1295
Pozyczki i naleznosci - 485
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2912 13
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
:l\:‘yacr‘esr:jvr;e w wartosci godziwej przez wynik (286) (1115)
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu - (1881)
6137 (1203)

W uzupetnieniu danych finansowych informujemy, ze:

~

grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku, ktérych warunki zostaty renegocjowane,

v

oproécz odpisow aktualizujacych wartosc naleznosci opisanych w

~

wynikajace z terminu ich zapadalnosci na dzien bilansowy,

~

Grupa Kapitatowa nie posiada aktywow finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31

Grupa Kapitatowa nie tworzyta innych odpisow,

w Grupie Kapitatowej w roku 2014 i 2013 nie wystapity przypadki przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych,

w 2014 roku i w 2013 roku Grupa Kapitatowa nie emitowata instrumentow zawierajacych sktadnik zobowiazaniowy i sktadnik

kapitatowy a takze mieszczacych w sobie ztozenie cech wbudowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wartosci sa

wspotzalezne,

v

26.3 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

w 2014 roku i 2013 roku Grupa Kapitatowa nie przejmowata w posiadanie ustanowionego na jej rzecz zabezpieczenia.

Ryzyko finansowe, na ktore narazona jest Grupa Azoty obejmuje ryzyka: kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe (obejmujace

przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej). Ryzyka te powstaja w normalnym toku dziatalnosci Grupy.

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Azoty jest zminimalizowanie wptywu czynnikéw rynkowych, takich jak kursy

walutowe i stopy procentowe, na zatwierdzone w budzecie grupy kapitatowej na dany rok podstawowe parametry finansowe

(wynik finansowy, wielkos¢ przeptywow pienieznych) z wykorzystaniem hedgingu naturalnego i instrumentéw pochodnych.

26.3.1RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek niewypetnienia przez klienta lub

kontrahenta bedacego strona instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowiazan.
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Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, krotkoterminowych lokat bankowych oraz
srodkéw na rachunku objetych cash-poolingiem.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalna ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe:

na dzien 31.12.2014 na dzien 31.12.2013
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3873 782
Pozyczki i naleznosci 932 007 927 749
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 558 603 713 024
1494 483 1641555

NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW | USKUG

Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktow w Grupie jest przedstawiona w
ponizszej tabeli.

STRUKTURA RYZYKA KREDYTOWEGO NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG WEDLUG GRUP PRODUKTOW W GRUPIE

na dzien 31.12.2014 na dzien 31.12.2013
Segment Nawozy-Agro 296 395 332 341
Segment Tworzywa 226 554 196 901
Segment Chemia 222155 178 700
Segment Energetyka 18 212 22 536
Segment Pozostate 67 828 101757
831144 832 235

Naleznosci Grupy Azoty z tytutu dostaw i ustug, stanowiace ponad 59% tacznych naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy od
jednostek niepowiazanych (31 grudnia 2013 roku 53%), sa objete ochrona w ramach polis ubezpieczenia kredytu kupieckiego,
ktore ograniczaja ryzyko kredytowe do poziomu udziatu wtasnego w szkodzie (5% do 109% wartosci ubezpieczonych
naleznosci). Polisy te zapewniaja biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentéw oraz ich windykacje w uzasadnionych
przypadkach, natomiast z chwila faktycznej lub prawnej niewyptacalnosci kontrahenta, wyptate odszkodowania w wysokosci
od 90% do 95% kwoty naleznosci objetych ubezpieczeniem.

Ponadto ponad 14% naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Azoty od jednostek niepowiazanych (31 grudnia 2013 roku: 14%),
jest zabezpieczone akredytywami, gwarancjami, ktére sa wytaczone z ubezpieczenia.

Grupa Azoty prowadzi jednolita polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym, dokonujac biezacej oceny zdolnosci kredytowe;j
odbiorcéw wraz z ich statym monitoringiem, wykorzystujac do tego raporty wywiadowni gospodarczych, rejestry dtuznikow
oraz historie kredytowa, a w uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen.

Grupa Azoty udziela odroczonego terminu ptatnosci do wartosci rynkowej ustanowionego przez kontrahentéw zabezpieczenia,
co dotyczy przede wszystkim kontrahentéw krajowych z segmentu nawozow.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Grupa nie posiada pozytywnej historii wspdtpracy lub sprzedaz nastepuje sporadycznie, a
nie jest mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytowego, dokonuja zakupéw w formie przedptaty. Natomiast
limit kredytu kupieckiego jest przyznawany kontrahentom w pierwszej kolejnosci na podstawie decyzji towarzystwa
ubezpieczeniowego oraz uzupetniajaco w oparciu o pozytywna historie wspétpracy i zdolnos¢ kredytowa, okreslana na
podstawie raportow wywiadowni gospodarczych, sprawozdan finansowych oraz historii ptatniczej klienta.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catosc nierozliczonych naleznosci, ktére sa na biezaco monitorowane
przez wewnetrzne stuzby finansowe Grupy (indywidualnie w stosunku do kazdego klienta), a w przypadku naleznosci objetych
ubezpieczeniem, réwnoczesnie przez analitykéw ryzyka kredytowego towarzystw ubezpieczeniowych. Uwzgledniajac
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obowiazujace w Grupie procedury oraz zdywersyfikowany portfel klientow ocenia sie, ze koncentracja ryzyka kredytowego nie
jest znaczaca.

Okoto 549% (31 grudnia 2013 roku: 59%) salda naleznosci to naleznosci Grupy Azoty od klientow majacych siedzibe poza Polska,
natomiast pozostate 46% (31 grudnia 2013 roku: 419%) to naleznosci z tytutu dostaw i ustug od odbiorcow krajowych.

Obroty Grupy Azoty koncentruja sie w trzech gtéwnych segmentach, zwiazanych z profilem dziatalnosci. Najwiekszy udziat w
naleznosciach z tytutu dostaw i ustug Grupy maja naleznosci odbiorcéw z Segmentu Nawozy-Agro 35,6% (31 grudnia 2013 roku:
39,9%), a nastepnie kolejno z Segmentu Tworzyw 27,3% (31 grudnia 2013 roku: 23,7%) i z Segmentu Chemia 26,7% (31 grudnia
2013 roku: 21,5%). W segmentach Tworzyw oraz Chemii przewazaja odbiorcy zagraniczni, do ktérych sprzedaz odbywa sie z
odroczonym terminem ptatnosci, w wiekszosci w ramach ubezpieczonych limitow kredytowych, a w pozostatych przypadkach
w ramach otwartych akredytyw i gwarancji. Natomiast w grupie odbiorcow z Segmentu Nawozy-Agro przewazaja odbiorcy
krajowi, do ktérych sprzedaz w przypadku kontrahentow o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, odbywa sie z odroczonym
terminem ptatnosci w ramach ubezpieczonych limitéw kredytowych lub ustanowionych zabezpieczen, a w pozostatych
przypadkach w formie przedptat.

PRZETERMINOWANE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, KTORE NIE UTRACILY WARTOSCI

na dzieri 31.12.2014 na dzieri 31.12.2013
Przeterminowane do 60 dni 99 008 82 541
Przeterminowane od 60-180 dni 19 953 4 863
Przeterminowane od 180-360 dni 397 357
Przeterminowane powyzej 360 dni 819 421
120177 88182

Zmiane stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci przedstawia
SRODKIPIENIEZNE | LOKATY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowej, ktorych
wspotczynniki wyptacalnosci sa utrzymywane na bezpiecznym poziomie. Nadwyzka krajowych srodkéw pienieznych jest
utrzymywana w pierwszej kolejnosci na rachunkach technicznych, powiazanych z ujemnymi saldami kredytéw w rachunku
biezacym spdtek z Grupy Azoty w ramach ustugi cash-poolingu wirtualnego swiadczonego przez PKO BP S.A.

26.3.2RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej zobowiazan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wtasciwe zarzadzanie
ptynnoscia finansowa, realizowane sg poprzez poprawng ocene poziomu zasobéw srodkéw pienieznych w oparciu o plany
przeptywow srodkéw pienieznych w réznych horyzontach czasowych. Jednostka Dominujaca, optymalizuje zarzadzanie
nadwyzkami srodkéw finansowych przy wykorzystaniu ustugi cash-poolingu, pozyczek odnawialnych oraz polityki
dywidendowej w ramach spotek z Grupy.

Grupa zaciagneta pozyczki i kredyty, ktére zawieraja kowenanty. Ztamanie tych kowenantéw w przysztosci mogtoby skutkowac
koniecznoscia sptaty tych pozyczek i kredytéw wczesniej niz przedstawiono w tabeli ponizej. W 2014 i 2013 roku w Grupie nie
wystepowaty naruszenia w terminach sptat zobowiazan lub innych warunkow zobowiazan, ktore mogtyby skutkowac zadaniem
wczesniejszej sptaty tych zobowiazan. Ptatnosci odsetek od kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw finansowych
oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej zostaty oszacowane na bazie stép procentowych na dzien bilansowy,
ktore moga sie zmieni¢ w przysztosci.

Ponizsza tabela przedstawia wartosc zakontraktowanych przeptywow pienieznych dotyczacych zobowiazan finansowych na
dzien bilansowy.

31 GRUDNIA 2014

zakontraktowane przeptywy

Wartosé bilansowa Razem Do lroku 1do5lat Powyzej5 lat
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Wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wycena metoda zamortyzowanego kosztu, w tym:
kredyty i pozyczki
leasing
faktoring i dyskonto wierzytelnosci
pozostate zobowiazania finansowe

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

1163

2141747

986191

28 648

68 940

829

1057139

2142910

1163 1163
2202253 1672044
1039 889 536 054

33998 9709
68 940 68 940

950 108

1058 476 1057233
2203416 1673207

485964

467 527

16 352

842

1243

485964

44 245

36308

7 937

44 245

31 GRUDNIA 2013

zakontraktowane przeptywy

Wartos¢ bilansowa Razem Do1lroku 1do5lat Powyzej5 lat

Wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1797 1797 1797 - -
Wycena metoda zamortyzowanego kosztu, w tym: 2402306 20615493 1874204 676 357 64 932
kredyty i pozyczki 1238833 1443410 731365 655754 56 291
leasing 32025 40 635 13030 18 964 8 641
faktoring i dyskonto wierzytelnosci 65965 65965 65965 - -
pozostate zobowiazania finansowe 1694 1694 55 1639 -
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1063789 1063789 1063789 - -
2404103 2617290 1876 001 676 357 64 932

NOTA 26.3.3RYZYKO RYNKOWE

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Ekspozycja Grupy Azoty na zmiany stop procentowych dotyczy gtéwnie srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow

pienieznych, aktywoéw finansowych, jak réwniez kredytéw bankowych, pozyczek, faktoringu oraz leasingu, opartych na zmiennej

stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza i odpowiednio EURIBOR + marza w przypadku kredytow i faktoringu w EUR

oraz LIBOR + marza w przypadku kredytow w USD. Grupa nie zabezpieczata w 2014 roku ryzyka zmian stopy procentowej.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Grupy na ryzyko zmiany stop procentowych poprzez

prezentacje instrumentéow finansowych w podziale wedtug zmiennych stop procentowych:

Wartosé biezaca 31.12.2014

Wartosé biezaca 31.12.2013

INSTRUMENTY O STALEJ STOPIE PROCENTOWEJ

Aktywa finansowe 300 823 -
Zobowiazania finansowe(-) (5483) -
295 340 -

INSTRUMENTY O ZMIENNEJ STOPIE PROCENTOWEJ
Aktywa finansowe 340 611 382 817
Zobowiazania finansowe(-) (1079 125) (1336 823)
(738 514) (954 006)
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Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmuja biezace monitorowanie sytuacji na rynku
pienieznym. Czesc¢ nadwyzki krajowych srodkéw finansowych Grupy jest objeta ustuga cash-poolingu wirtualnego i
oprocentowana wg rynkowej stawki WIBOR 1M, wspélnej dla zbilansowanych ujemnych i dodatnich sald rachunkow biezacych
spotek z Grupy Azoty, co pozwala na efektywne stosowanie hedgingu naturalnego w tym zakresie.

W okresie objetym sprawozdaniem obserwowano stabilizacje poziomu stép rynkowych WIBID oraz WIBOR w | potowie 2014
roku, a nastepnie ich ponowny spadek w Il pétroczu 2014 roku, wynikajacy z decyzji o obnizce stop procentowych przez Rade
Polityki Pienieznej, w zwiagzku z utrzymywaniem sie zjawisk deflacyjnych i zahamowania tempa wzrostu PKB, co miato korzystny
wptyw na obnizenie sredniego oprocentowania kredytéw i pozyczek Grupy Azoty w roku 2014, ograniczajac tym samym
poziom kosztéw odsetkowych ponoszonych od zobowiazan finansowych Grupy.

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentow finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane rynkowych
stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby zwiekszenie i zmniejszenie stopy procentowej o
100 bp na wynik finansowy i na kapitaty wtasne. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. kursy wymiany walut pozostaja niezmienione.

ANALIZA WRAZLIWOSCI:(+/-)

Rachunek zyskéw i strat Inne catkowite dochody
zwiekszenia 100bp zmniejszenia 100bp zwigkszenia 100bp zmniejszenia 100bp
31 grudnia 2014 (7 385) 7 385 - -
31 grudnia 2013 (9 540) 9 540 - -

RYZYKO KURSOWE

Ryzyko kursowe Grupy Azoty zwigzane jest z transakcjami rozliczanymi przez Grupe w walutach obcych, obejmujacymi ponad
1/2 przychodéw oraz okoto 1/3 jej kosztow. Wahania kursowe maja wptyw na wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy i koszty zakupu
surowcow. Umocnienie waluty krajowej ma negatywny wptyw na rentownosc eksportu oraz sprzedaz krajowa denominowana
w walutach obcych, a z kolei ostabienie waluty krajowej ma pozytywny wptyw na rentownos¢. Spowodowane wahaniami
kursowymi zmiany przychoddw z eksportu oraz ze sprzedazy krajowej wycenianej na bazie notowan rynkowych, czesciowo sa
kompensowane poprzez zmiany kosztéw importu surowcowego, zmniejszajac w duzej mierze ekspozycje Grupy Azoty na
ryzyko zmian kurséw walutowych.

Grupa Azoty ogranicza istniejace ryzyko wynikajace z ekspozycji walutowej netto poprzez stosowanie wybranych instrumentéw
i dziatan zwiazanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym w oparciu o biezaca i planowana ekspozycje walutowa
netto. Grupa wykorzystywata do zabezpieczenia pozycji walutowej w okresie sprawozdawczym w pierwszej kolejnosci hedging
naturalny, transakcje faktoringu i dyskonta wierzytelnosci walutowych oraz uzupetniajaco transakcje terminowe forward i
korytarz walutowy. W 2014 roku Grupa posiadata przede wszystkim otwarta ekspozycje walutowa netto w EUR stanowiaca 63%
(2013 rok: 63%) catej ekspozycji oraz w pozostatej czesci 37% (2013 rok: 37%) ekspozycje w USD, ktére byty czesciowo
zabezpieczane (maksymalnie do poziomu 80% planowanej ekspozycji netto).

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Grupy na dzien bilansowy na ryzyko zmiany kursow walutowych poprzez
prezentacje instrumentow finansowych (bez instrumentéw pochodnych) w podziale wedtug walut, w ktorych sg one

denominowane:

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe:

31 grudnia 2014 roku EUR uUsbD GPB
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 94 975 47 452 -
Srodki pieniezne w walutach obcych 20 318 12 475 1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate(-) (65103) (33 600) (43)
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek(-) (9122) (4 543) -

Zobowiazania z tytutu leasingu, faktoringu i dyskonta(-) (16 174) - -


http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/sites/azoty14fin/files/excel_tables/ekspozycja_bilansowa_2014_azoty_2014.xlsx
http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/sites/azoty14fin/files/excel_tables/analiza_wrazliwosci_azoty_2014.xlsx

Kontrakty forward na sprzedaz waluty(-) (28 750) (6 755) -
Kontrakty futures na uprawnienia do emisji(+) 3844 - -

RAZEM W DANEJ WALUCIE (12) 15029 (42)
Wptyw wzrostu waluty o 5% na rachunek zyskow i strat (w tys. PLN) -3 2 635 9)
Wptyw spadku waluty o 5% na rachunek zyskéw i strat (w tys. PLN) 3 (2 635) 9
Wptyw wzrostu waluty o 5% na inne catkowite dochody (w tys. PLN) - -
Wptyw spadku waluty o 5% na inne catkowite dochody (w tys. PLN) - -

31 grudnia 2013 roku EUR uUsbD CHF GPB
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 88 987 59 662 - -
Srodki pieniezne w walutach obcych 25084 48 045 - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate(-) (57 800) (39 713) (74) (119)
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek(-) (13 680) (6 090) - -
Zobowiazania z tytutu leasingu, faktoringu i dyskonta(-) (15 906) - - -
Kontrakty forward na sprzedaz waluty(-) (9300) (5100) - -

RAZEM W DANEJ WALUCIE 17385 56804 (74) (119)
Wptyw wzrostu waluty o 5% na rachunek zyskéw i strat (w tys. PLN) 3605 8 555 (13) (30)
Wptyw spadku waluty o 5% na rachunek zyskéw i strat (w tys. PLN) (3 605) (8 555) 13 30
Wptyw wzrostu waluty o 5% na inne catkowite dochody (w tys. PLN) - - - -
Wptyw spadku waluty o 5% na inne catkowite dochody (w tys. PLN) - - - -

Rachunek zyskéw i strat Inne catkowite dochody
wzrost kurséw walut spadek kurséw walut wzrost kurséw walut spadek kurséw walut
obcych 5% obcych 5% obcych 5% obcych 5%

31 grudnia

e 2 624 (2 624) - -

31 grudnia

2013 12 675 (12 675) - -

RYZYKO ZMIAN CEN SUROWCOW, WYROBOW, UStUG

W celu ograniczenia ryzyka w tym zakresie, podejmowane sa dziatania majace na celu zawieranie w kontraktach sprzedazy

zapiséw ,symetrycznych” do zawartych w kontraktach zaopatrzenia (np. zapisy odwotujace sie do notowan ICIS-LOR).

26.4 WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich

oszacowanie:

>

>

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty bankowe. Wartosc

bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych

instrumentow,

naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow

jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter,


http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/sites/azoty14fin/files/excel_tables/wzrost_i_spadek_kursow_walut_obcych_5_azoty_2014.xlsx
http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/sites/azoty14fin/files/excel_tables/ekspozycja_bilansowa_2013_azoty_2014.xlsx

wartosci godziwej z uwagi na gtéwnie zmienny charakter ich oprocentowania,

ich wartosci godziwej,

godziwej.

dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich
instrumenty pochodne walutowe, na stope procentowa. Wartosc bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest rowna

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Wartosc bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest rowna ich wartosci

W Grupie Azoty nie wystapity w 2014 roku i 2013 roku instrumenty, dla ktorych wartos¢ poczatkowa z transakcji réznitaby sie od

jej wartosci godziwej na ten dzien przy uzyciu stosowanej techniki wyceny.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych Grupy wycenianych w wartosci godziwej w podziale na poziomy klasyfikacji

ksztattowata sie nastepujaco:

31 GRUDNIA 2014 ROKU

Poziomy klasyfikacji

Poziom I

Poziom llI

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym:
akcje/udziaty sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy
kontrakty walutowe forward

kontrakty futures na prawa do emisji

29

3 844

3873

13205

13205

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym:

kontrakty walutowe forward

1163

1163

31 GRUDNIA 2013 ROKU

Poziomy klasyfikacji

Poziom
|

Poziom
I

Poziom
11

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym:
akcje/udziaty sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych sklasyfikowane jako dostepne do

sprzedazy

kontrakty walutowe forward

18 308

1967

20275

782

782

13224

13224

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym:
Kontrakty futures na prawa do emisji

kontrakty walutowe forward

(934)
(863)

(1797)

Przyjeta w tabeli hierarchia wartosci godziwej jest nastepujaca:

Poziom 1 - cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikéw aktywoéw lub zobowigzan,

Poziom 2 — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu 1, ktére sa posrednio lub

bezposrednio mozliwe do zaobserwowania lub ustalenia na podstawie danych rynkowych,

Poziom 3 — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktére nie opieraja sie na danych rynkowych mozliwych do

zaobserwowania.

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych forward oraz na stope procentowa zaprezentowanych w poziomie Il jest ustalana na


http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/sites/azoty14fin/files/excel_tables/poziomy_klasyfikacji_2013_azoty_2014.xlsx
http://sprawozdaniefinansowe.grupaazoty.com/2014/sites/azoty14fin/files/excel_tables/poziomy_klasyfikacji_2014_azoty_2014.xlsx

podstawie wyceny przeprowadzonej przez banki, z ktorymi zawarto odpowiednie kontrakty. Wyceny te sa sprawdzane poprzez
dyskontowanie spodziewanych przeptywoéw pienieznych z kontraktow za pomoca rynkowych stép procentowych
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Grupa posiada inwestycje o wartosci 13 205 tys. zt (31 grudnia 2013 roku: 13 224 tys. zt) w udziaty spotek, ktdre zostaty
zakwalifikowane do poziomu lll, poniewaz udziaty te nie sg notowane na aktywnym rynku oraz nie wystapity transakcje
dotyczace tych udziatéw. Wartos¢ godziwa udziatow zostata oszacowana przez rzeczoznawce za pomoca technik wyceny
zawierajacych istotne nieobserwowane dane wsadowe, tj. prognozy przeptywow pienieznych oraz stopy dyskonta.

26.5 INSTRUMENTY POCHODNE

WALUTOWE INSTRUMENTY POCHODNE

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentéow pochodnych na
sprzedaz waluty (forwardow) Grupy Kapitatowej wynosita tacznie 28 750 tys. EUR (z terminami zapadalnosci: na styczen 2015 - 4
750 tys. EUR, luty i marzec 2015 - po 5,5 mln EUR, kwiecien 2015 -5 mln EUR, maj 2015 - 3,5 mln EUR, czerwiec 2015 -1,5 mln EUR
oraz lipiec, sierpien i wrzesien 2015 — po 1 mln EUR) oraz 6 755 tys. USD (z terminami zapadalnosci: na styczen 2015 -1 515 tys.
USD, luty 2015 -1 610 tys. USD, marzec 2015 -1 630 tys. USD, kwiecieri i maj 2015 — po 700 tys. USD oraz czerwiec 2015 - 600 tys.
USD. Na dzien 31 grudnia 2013 roku wartos¢ nominalna otwartych walutowych instrumentow pochodnych na sprzedaz waluty
wynosita 9 300 tys. EUR oraz 5 100 tys. USD.

Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach umoéw ramowych. Wszystkie zawarte transakcje maja
odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych przeptywoéw pienieznych. Walutowe transakcje
terminowe i pochodne zawierane sa zgodne z walutowa ekspozycja Grupy Azoty i maja na celu ograniczenie wptywu na wynik
finansowy, zmiennosci kursu walutowego.

INSTRUMENTY POCHODNE NA PRAWA DO EMISJI

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadata otwarte kontrakty futures na zakup praw do emisji w wysokosci
769 tys. jednostek EUA z terminami zapadalnosci na: marzec 2015 roku - 200 tys. jednostek o wartosci, grudzien 2015 roku — 420
tys. jednostek, oraz grudzien 2016 roku - 149 tys. jednostek. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa posiadata otwarte kontrakty
futures na zakup praw do emisji w wysokosci 395 tys. jednostek EUA.

Transakcje sa zawierane z wiarygodnymi bankami w ramach uméw ramowych. Wszystkie zawarte transakcje maja
odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z faktycznej emisji gazéw cieplarnianych w roku 2014. Kontrakty

futures na prawa do emisji zawierane sa zgodnie z ekspozycja Spotki w zakresie niedoboru uprawnien do emisji (EUA) i maja na
celu ograniczenie wptywu na wynik finansowy zmiennosci ceny rynkowej tych uprawnien.

RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Grupa w 2014 roku i 2013 roku nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.



